
 

 
 

 

P a r l e p r o f e s s e u r J a c q u e s B i c h o t *
  

La loi Fillon du 21 août 2003 ne résout pas, à terme, le problème des retraites. Face 

au choc démographique, le régime général ne peut plus honorer ses engagements et 

ses caisses sont désormais déficitaires. Les régimes spéciaux, quant à eux, survivent 

grâce à des subventions de plus en plus généreuses. Enfin, le système actuel est 

devenu d’une opacité, d’une rigidité et d’une injustice insupportables. Dans ce 

contexte, il est urgent de mener une réflexion de fond pour proposer un système de 

retraite qui soit adapté à la France d’aujourd’hui. 

L’association Sauvegarde Retraites a donc demandé à Jacques Bichot de faire part de 

ses réflexions. 

Cet économiste préconise un système par répartition, universel et par points, qui 

répond à quatre objectifs : 
 

La simplicité et la lisibilité :  

La formule des points permet à chacun de prévoir sa retraite et de calculer facilement 

le montant de sa pension. 

L’équité :  

Universelles, les mêmes règles s’appliquent à tous. Le dispositif met donc fin aux 

régimes spéciaux très coûteux dont l’équilibre financier est assuré par la « solidarité 

nationale ». 

Le libre choix :  

La souplesse du système par points permet à chacun de prendre sa retraite à l’âge qu’il 

veut. Un retraité peut aussi reprendre une activité professionnelle et, pourquoi pas, 

cumuler cette activité avec son droit à pension. 

L’équilibre financier :  

La liberté de choix assure cet équilibre : le choc démographique entraînera une baisse 

de la valeur du point. Les actifs décideront alors de travailler plus longtemps pour 

obtenir, une fois à la retraite, un montant de pension qui leur convient. 
 

* Jacques Bichot, membre honoraire du Conseil Economique et Social est un économiste des retraites et de la 

protection sociale. Ayant siégé au Conseil de Surveillance de la Caisse Nationale d’Assurance Vieillesse, il est 

aussi professeur à l’université de Lyon III. 
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L e s c o e f f i c i e n t s a c t u a r i e l s e t l a v a l e u r d e s e r v i c e d u p o i n t d e r é p a r t i t i o ns e r o n t é t a b l i s p a r d e s t e c h n i c i e n s d é p o u r v u s d e p r é o c c u p a t i o n sé l e c t o r a l i s t e s e t n ’ a y a n t p a s à s e s o u c i e r d ’ a t t i r e r d e s a d h é r e n t s : d e sa c t u a i r e s i n d é p e n d a n t s n e r e c e v a n t n i o r d r e s , n i r e c o m m a n d a t i o n s d e sh o m m e s p o l i t i q u e s o u d e s s y n d i c a t s . I l p o u r r a i t e n e f f e t ê t r e t e n t a n t p o u rn o s d i r i g e a n t s d e f i x e r u n p r i x d ’ a c h a t m o d i q u e d u p o i n t e t d e n e p a sa u g m e n t e r c e p r i x a u t a n t q u e l e s é v o l u t i o n s d é m o g r a p h i q u e s l ej u s t i f i e r a i e n t . L a c o n s é q u e n c e i n é l u c t a b l e d ’ u n e t e l l e d é m a g o g i e , à l o n gt e r m e , s e r a i t l a b a i s s e d e l a v a l e u r d u p o i n t e t d o n c u n e d i m i n u t i o n s e n s i b l ed u p o u v o i r d ’ a c h a t d e s r e t r a i t é s .L ’ a t t r i b u t i o n d e s p o i n t s d e r e t r a i t e d é p e n d r a d e l a c o n t r i b u t i o n d e sc o t i s a n t s . O r , c o n t r a i r e m e n t à u n e i d é e r e ç u e , d a n s u n r é g i m e p a rr é p a r t i t i o n , c e t t e c o n t r i b u t i o n n ’ e s t p a s s y n o n y m e d e c o t i s a t i o n s a u x c a i s s e sd e r e t r a i t e . L e s c o t i s a t i o n s s o n t r e v e r s é e s a u x r e t r a i t é s d u m o m e n t ; e l l e s n ep r é p a r e n t p a s l e s f u t u r e s p e n s i o n s d e c e u x q u i l e s v e r s e n t . E n r é a l i t é , c e t t ep r é p a r a t i o n e s t a s s u r é e p a r l a m i s e a u m o n d e , l ’ e n t r e t i e n e t l ’ é d u c a t i o n d e sn o u v e l l e s g é n é r a t i o n s , c a r c e s o n t l e s j e u n e s d ’ a u j o u r d ’ h u i q u i p a i e r o n t l e sr e t r a i t e s d e d e m a i n . L a v é r i t a b l e c o n t r i b u t i o n d e c h a q u e a c t i f à s a p r o p r ep e n s i o n e s t d o n c s a p a r t i c i p a t i o n à c e q u e l ’ o n p e u t a p p e l e r« l ’ i n v e s t i s s e m e n t d é m o g r a p h i q u e » . D a n s c e c a d r e , l ’ a t t r i b u t i o n d e s p o i n t ss ’ e f f e c t u e r a , s o i t e n c o n t r e p a r t i e d ’ a p p o r t s p é c u n i a i r e s à l ’ i n v e s t i s s e m e n t à l aj e u n e s s e , s o i t e n r a i s o n d e l ’ é d u c a t i o n d ’ e n f a n t s e t d e j e u n e s a d u l t e s .
- 

L e s a p p o r t s p é c u n i a i r e s à l ’ i n v e s t i s s e m e n t à l a j e u n e s s e .A c t u e l l e m e n t , u n e m u l t i t u d e d e p r é l è v e m e n t s o b l i g a t o i r e sc o n t r i b u e n t à l ’ i n v e s t i s s e m e n t à l a j e u n e s s e : t a n t l e s i m p ô t sn a t i o n a u x q u e l o c a u x , p u i s q u ’ i l s f i n a n c e n t l a f o r m a t i o n i n i t i a l e ; u n ef r a c t i o n d e l a C S G ; u n e f r a c t i o n d e l a c o t i s a t i o n m a l a d i e , e t c . C e sp r é l è v e m e n t s d o n t l a c o l l e c t e e s t f o r t o n é r e u s e , s e r o n ts u p p r i m é s - n o t a m m e n t l a c o t i s a t i o n f a m i l l e - o u d i m i n u é s e tr e m p l a c é s p a r u n e c o n t r i b u t i o n u n i q u e : l a c o n t r i b u t i o n j e u n e s s e . L ep r o d u i t d e c e t t e c o n t r i b u t i o n s e r v i r a à f i n a n c e r l a f o r m a t i o n i n i t i a l e ,l ’ a s s u r a n c e m a l a d i e d e s e n f a n t s e t d e s j e u n e s , l e s p r e s t a t i o n sf a m i l i a l e s e t l e s o p é r a t i o n s d ’ a i d e s o c i a l e e n d i r e c t i o n d e s e n f a n t s( o r p h e l i n s , e n f a n t s q u e l ’ o n a r e t i r é s à l e u r s p a r e n t s , e t c . ) . T o u t ep e r s o n n e v e r s a n t l a c o n t r i b u t i o n j e u n e s s e v e r r a e n c o n t r e p a r t i e s o nc o m p t e r e t r a i t e c r é d i t é d ’ u n n o m b r e d e p o i n t s .
- 

L ’ e n t r e t i e n e t l ’ é d u c a t i o n d e s e n f a n t s . D e m ê m e , t o u t e n f a n t à c h a r g ev a u d r a X p o i n t s p a r m o i s à s e s p a r e n t s . X s e r a d é t e r m i n é p a rr é f é r e n c e a u b u d g e t n é c e s s a i r e p o u r é l e v e r u n e n f a n t , d é c e m m e n t ,m a i s s a n s l u x e , a u g m e n t é d ’ u n e s o m m e r e p r é s e n t a t i v e d u t r a v a i l
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m é n a g e r o c c a s i o n n é p a r l a p r é s e n c e d e l ’ e n f a n t a u f o y e r . X v a r i e r as e l o n l ’ â g e d e l ’ e n f a n t , c a r u n é t u d i a n t e t u n é l è v e d e l ’ e n s e i g n e m e n tp r i m a i r e n e r e q u i è r e n t p a s l e m ê m e b u d g e t .C e p e n d a n t , i l n e s e r a i t p a s é q u i t a b l e d e c o n t i n u e r à v e r s e r d e sp r e s t a t i o n s f a m i l i a l e s p u i s d ’ a t t r i b u e r d e s p o i n t s p o u r e n f a n t s é l e v é sc o m m e s i c e u x - c i é t a i e n t e n t i è r e m e n t à l a c h a r g e d e l e u r s p a r e n t s . E nc o n s é q u e n c e , l e v e r s e m e n t d e s p r e s t a t i o n s f a m i l i a l e s s e r a r e m p l a c ép a r u n e r é d u c t i o n d e m ê m e m o n t a n t d e l a c o n t r i b u t i o n j e u n e s s e . L e sp a r e n t s d i s p o s e r o n t d u m ê m e r e v e n u d i s p o n i b l e e t l ’ é q u i t é s e r ap r é s e r v é e .A u c a s o ù l e m o n t a n t d e s p r e s t a t i o n s f a m i l i a l e s v i e n d r a i t à d é p a s s e rc e l u i d e l a c o n t r i b u t i o n j e u n e s s e c a l c u l é e a b s t r a c t i o n f a i t e d e s e n f a n t s ,l a d i f f é r e n c e s e r a v e r s é e à l a f a m i l l e e t c o n s i d é r é e c o m m e u n ec o n t r i b u t i o n j e u n e s s e n é g a t i v e , e n t r a î n a n t u n e r e p r i s e d e p o i n t s s u rl e t o t a l d e c e u x a c q u i s a u t i t r e d e s e n f a n t s é l e v é s .I l n ’ y a u r a p l u s d e c a l c u l s c o m p l i q u é s p o u r s a v o i r c o m b i e nd ’ a n n u i t é s i l f a u t v a l i d e r a u t i t r e d e s e n f a n t s é l e v é s e t d o n c p l u s d eb o n i f i c a t i o n s d e p e n s i o n r é s e r v é e s a u x f a m i l l e s n o m b r e u s e s . I l n ’ ya u r a é g a l e m e n t p l u s d e d i f f é r e n c e s d e t r a i t e m e n t d e s e n f a n t s q u ie n g e n d r e n t d e s i n é g a l i t é s e t d e s c o m p l i c a t i o n s e x c e s s i v e s e n c a s d ec h a n g e m e n t d e r é g i m e d e l a p a r t d u c o t i s a n t .
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N S Y S T E M E E Q U I T A B L EP l u s s i m p l e e t p l u s l i s i b l e q u e l e s y s t è m e d e r e t r a i t e a c t u e l , l e r é g i m ep r o p o s é r e p o s e s u r l e p r i n c i p e d ’ é q u i t é .L ’ é q u i t é i n t e r g é n é r a t i o n n e l l e e s t p r é s e r v é e p a r u n e c o t i s a t i o n d é f i n i e , c ’ e s t -à - d i r e q u e l a c o n t r i b u t i o n d e s a c t i f s à l ’ i n v e s t i s s e m e n t d é m o g r a p h i q u e d o i tr e s t e r s t a b l e . S i l e s j e u n e s g é n é r a t i o n s s o n t r e d e v a b l e s d e l e u r s a î n é s q u i l e s o n te n t r e t e n u e s , f o r m é e s e t é d u q u é e s , e l l e s n e s o n t p a s , p o u r a u t a n t , « t a i l l a b l e s e tc o r v é a b l e s » à m e r c i ; l e u r d e t t e n ’ e s t p a s e x t e n s i b l e . L e p r i x à p a y e r d o i t a u s s iê t r e c o n f o r m e a u x c o n v e n t i o n s q u i o n t é t é p a s s é e s d e p a r t e t d ’ a u t r e . S e u l e u n ev a r i a t i o n m i n i m e e t t e m p o r a i r e d e l a c o n t r i b u t i o n e s t e n v i s a g e a b l e e n c a s d ec i r c o n s t a n c e s e x t r a o r d i n a i r e s . E n c o n s é q u e n c e , l e t a u x d e c o t i s a t i o n e s tp l a f o n n é à u n e p r o p o r t i o n d é t e r m i n é e d e s g a i n s p r o f e s s i o n n e l s , p a r e x e m p l e :2 0 % , s a n s p o s s i b i l i t é d ’ a u g m e n t e r c e p o u r c e n t a g e .L ’ é q u i t é e n t r e m e m b r e s d ’ u n e m ê m e g é n é r a t i o n e s t g a r a n t i e , q u a n t àe l l e , p a r l ’ u n i v e r s a l i t é d u s y s t è m e d e r e t r a i t e . L e m ê m e r é g i m e s ’ a p p l i q u e àt o u s s a n s e x c e p t i o n : c h e m i n o t s o u a g r i c u l t e u r s , f o n c t i o n n a i r e s o u s a l a r i é sd u p r i v é , d é p u t é s o u m é d e c i n s . T o u s o n t l a m ê m e c a i s s e d e r e t r a i t e e t s o n ts o u m i s a u x m ê m e s r è g l e s : à c o n t r i b u t i o n s é g a l e s , d r o i t s à p e n s i o n é g a u x .C e t t e u n i v e r s a l i t é e s t i n d i s p e n s a b l e p o u r é v i t e r q u e l e s m e m b r e s d e t e l l e o ut e l l e p r o f e s s i o n n ’ a c q u i è r e n t d e s d r o i t s d i s p r o p o r t i o n n é s a u r e g a r d d e l e u r sa p p o r t s . E l l e m a r q u e l a f i n d e s r é g i m e s s p é c i a u x t r è s a v a n t a g e u x d o n tl ’ é q u i l i b r e f i n a n c i e r n ’ e s t a s s u r é q u e p a r d e s s u b v e n t i o n s d e l ’ E t a t– a u t r e m e n t d i t , l ’ a r g e n t d u c o n t r i b u a b l e – , e t d e s t r a n s f e r t s f i n a n c i e r s d e sa u t r e s c a i s s e s d e r e t r a i t e , n o t a m m e n t c e l l e d u r é g i m e g é n é r a l .L ’ é q u i t é a u s e i n d ’ u n e m ê m e g é n é r a t i o n e s t é g a l e m e n t a s s u r é e p a r l an e u t r a l i t é a c t u a r i e l l e , c ’ e s t - à - d i r e q u e l e r a p p o r t e n t r e l a v a l e u r a c t u e l l e d e l ac o n t r i b u t i o n a p p o r t é e à l ’ i n v e s t i s s e m e n t d é m o g r a p h i q u e e t c e l l e d e l ap e n s i o n à p e r c e v o i r d o i t ê t r e l e m ê m e p o u r t o u s l e s m e m b r e s d ’ u n e m ê m eg é n é r a t i o n . C e p e n d a n t , l e d r o i t à p e n s i o n n ’ a p a s , c o m m e s e u l ec a r a c t é r i s t i q u e , l e m o n t a n t a n n u e l , o u m e n s u e l , à p e r c e v o i r . I l f a u té g a l e m e n t p r e n d r e e n c o m p t e l a d u r é e p r o b a b l e d e p e r c e p t i o n d e c e t t e r e n t ev i a g è r e . C h a c u n i g n o r a n t l a d a t e d e s a m o r t , c ’ e s t l ’ e s p é r a n c e d e v i e a um o m e n t d e l a l i q u i d a t i o n d e l a p e n s i o n q u i e s t p r i s e e n c o m p t e . L e d r o i td e p e r c e v o i r 1 0 0 0 e u r o s c h a q u e m o i s à p a r t i r d e 6 5 a n s e t j u s q u ’ a u d é c è sc o n s t i t u e u n d r o i t à p e n s i o n n e t t e m e n t p l u s f a i b l e q u e c e l u i d e t o u c h e r l am ê m e s o m m e à p a r t i r d e 5 0 a n s . P o u r e f f e c t u e r d e s c o m p a r a i s o n s , i l f a u t d o n cc a l c u l e r l a « v a l e u r a c t u e l l e » d e s r e n t e s v i a g è r e s
1

: e l l e e s t d ’ a u t a n t p l u s f o r t e
                                                           
1
  Rente viagère : somme versée régulièrement (par exemple tous les mois) jusqu’au décès du 

bénéficiaire. Toute pension de retraite est une rente viagère. Valeur actuelle d’une rente viagère : 

montant dont un organisme d’assurance demanderait le versement pour s’engager en contrepartie à 
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q u e l a m e n s u a l i t é e s t p l u s é l e v é e , e t q u e l e d é p a r t e n r e t r a i t e e s t p l u s p r é c o c e .L a n e u t r a l i t é a c t u a r i e l l e e s t r é a l i s é e a u m o m e n t d e l a c o n v e r s i o n d e s p o i n t sd ’ a c c u m u l a t i o n e n p o i n t s d e r é p a r t i t i o n .U n i v e r s e l , l e s y s t è m e d e r e t r a i t e i n t é r e s s e a u s s i l e s c h ô m e u r s , l e s m a l a d e s e tl e s i n v a l i d e s . U n d i s p o s i t i f d e s o l i d a r i t é e s t m i s e n p l a c e s o u s f o r m e d ’ a s s u r a n c e .L e s r e v e n u s d e r e m p l a c e m e n t q u e l e s a s s u r é s p e r c e v r o n t c o n f è r e r o n t l e s m ê m e sp r o p r i é t é s q u e l e s r e v e n u s d ’ a c t i v i t é . C e s r e v e n u s d o n n e r o n t l i e u à p r é l è v e m e n td ’ u n e c o n t r i b u t i o n j e u n e s s e , s e c o m b i n a n t , c o m m e p o u r l e s a u t r e s r e v e n u s , àl ’ a t t r i b u t i o n d e p o i n t s p o u r l e s e n f a n t s é l e v é s .A c t u e l l e m e n t , l e s p e r s o n n e s q u i p a s s e n t u n e p é r i o d e a s s e z l o n g u e a uR M I p u i s , t r o u v e n t o u r e t r o u v e n t u n e a c t i v i t é p r o f e s s i o n n e l l e , s o n t p é n a l i s é e sd a n s l e s y s t è m e p a r a n n u i t é s , d u f a i t d e l a d é c o t e : e l l e s v a l i d e n t m o i n s d e4 0 a n n u i t é s . D a n s l e s y s t è m e p r o p o s é c e n e s e r a i t p l u s l e c a s .M a i s i l c o n v i e n t d e f a i r e l a d i f f é r e n c e e n t r e c e l u i q u i e s t p a u v r e e n r a i s o nd e s m a l h e u r s q u i s e s o n t a b a t t u s s u r l u i , e t c e l u i q u i l ’ e s t p a r c e q u ’ i l a r e f u s éd ’ u t i l i s e r s e s t a l e n t s p o u r g a g n e r h o n n ê t e m e n t s a v i e e t p r é p a r e r s a r e t r a i t e .P o u r c e d e r n i e r , l e p r o b l è m e e s t d i f f é r e n t p u i s q u ’ i l e s t l u i - m ê m e r e s p o n s a b l e d es o n m a l h e u r . L a s o c i é t é n ’ a p a s à l e p r e n d r e e n c h a r g e , s a u f à l u i d é l i v r e r l em i n i m u m v i t a l . S o n c a s r e l è v e d e l ’ a s s i s t a n c e e t n o n p a s d u s y s t è m e d e r e t r a i t e .E n f i n , r e s t e l e c a s d u v e u v a g e . L o r s d u d é c è s d e l ’ u n d e s é p o u x , u n ep a r t i e s e u l e m e n t d u d r o i t à p e n s i o n d u d é f u n t r e v i e n t a u c o n j o i n t s u r v i v a n tp a r l e b a i s d e l a r é v e r s i o n . P o u r t a n t , l a p l u p a r t d e s é p o u x s o n t m a r i é s s o u s l er é g i m e d e l a c o m m u n a u t é d e b i e n s r é d u i t e a u x a c q u ê t s . L e s y s t è m e a c t u e l d el a r é v e r s i o n c o n t r e d i t d o n c u n t e l r é g i m e : b i e n q u e c o n s t i t u a n t d e s a c q u ê t s ,i l s n ’ e n t r e n t p a s d a n s l a c o m m u n a u t é . L e c o m p t e - j o i n t r e m p l a c e a l o r s l ar é v e r s i o n . C ’ e s t - à - d i r e q u e , p a r d é f a u t , ( e n l ’ a b s e n c e d ’ i n s t r u c t i o n c o n t r a i r e ) ,l e s c o u p l e s m a r i é s s o u s l e r é g i m e d e l a c o m m u n a u t é ( t o t a l e o u r é d u i t e a u xa c q u ê t s ) o n t u n c o m p t e j o i n t d e p o i n t s d ’ a c c u m u l a t i o n . L o r s d u d é c è s d e l ’ u nd e s é p o u x , l e c o n j o i n t s u r v i v a n t c o n s e r v e a l o r s l ’ i n t é g r a l i t é d u c o m p t e .E n c a s d e d i v o r c e , c h a c u n p o u r r a a u s s i c o n s e r v e r l a m o i t i é d e s p o i n t s ,c o m m e l a m o i t i é d e s a c q u ê t s . L e m é c a n i s m e c o m p l i q u é e t c o n t r a d i c t o i r es e l o n l e s r é g i m e s d e l a r é v e r s i o n d i s p a r a î t .P o u r l e s c o u p l e s m a r i é s e n s é p a r a t i o n d e b i e n s , r i e n n e s ’ o p p o s e à c e q u ’ i l so p t e n t , s ’ i l s l e s o u h a i t e n t , p o u r l e c o m p t e - j o i n t e n m a t i è r e d e d r o i t s à p e n s i o n .
 

                                                                                                                                                                     

servir la dite rente. Cette valeur dépend du taux d’intérêt auquel l’assureur pense pouvoir placer le 

capital qui lui est versé. Plus ce taux est élevé, plus la valeur actuelle est faible. 
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N R E G I M E D E L I B R E C H O I XL e s y s t è m e d e r e t r a i t e p r o p o s é e n t e n d r o m p r e a v e c l e d i r i g i s m e . A i n s i ,c e n ’ e s t p l u s l ’ E t a t q u i c h o i s i t à l a p l a c e d e c h a q u e i n d i v i d u q u a n d i l p a r t i r aà l a r e t r a i t e e t q u e l s e r a l e m o n t a n t d e s a p e n s i o n . C h a c u n d o i t p o u v o i rp r e n d r e s a r e t r a i t e q u a n d b o n l u i s e m b l e . C h a c u n d o i t é g a l e m e n t ê t r e m i s e nf a c e d e s e s r e s p o n s a b i l i t é s . S i Y o l a n d e v e u t p a r t i r à l a r e t r a i t e d è s 5 0 a n s e ts e c o n t e n t e r d ’ u n e p e n s i o n m o d e s t e , e l l e l e p e u t . S i a u c o n t r a i r e e l l e v e u tu n e p e n s i o n p l u s c o n f o r t a b l e e t t r a v a i l l e r j u s q u ’ à 6 5 a n s , c ’ e s t s o n c h o i x .M a i s , o u t r e c e t t e l i b e r t é d e d é p a r t à l a r e t r a i t e , l e s y s t è m e d e s p o i n t s ,d ’ u n e g r a n d e s o u p l e s s e , p e r m e t t r a à c h a c u n d ’ a m é n a g e r s a c a r r i è r e c o m m ei l l ’ e n t e n d :
- 

P o s s i b i l i t é d e c u m u l e r r e t r a i t e e t a c t i v i t é p r o f e s s i o n n e l l e : p a re x e m p l e , s i Y o l a n d e a d é c i d é d e b é n é f i c i e r d e s a p e n s i o n d e r e t r a i t ee t q u ’ e l l e a c o n v e r t i t o u s s e s p o i n t s d ’ a c c u m u l a t i o n e n p o i n t s d er é p a r t i t i o n , r i e n n e l ’ e m p ê c h e d e p o u r s u i v r e u n e a c t i v i t ép r o f e s s i o n n e l l e t o u t e n c o n t i n u a n t à o b t e n i r d e s d r o i t s à p e n s i o n .
- 

P o s s i b i l i t é d e n e l i q u i d e r q u ’ u n e p a r t i e d e s a r e t r a i t e : Y o l a n d e p e u tm ê m e s e t a i l l e r u n e s i t u a t i o n s u r m e s u r e . A d m e t t o n s q u ’ e l l e v e u i l l ep r e n d r e p r o g r e s s i v e m e n t s a r e t r a i t e : c o n t i n u e r s a c a r r i è r e à t e m p sp a r t i e l e t c o m m e n c e r à t o u c h e r u n e p a r t i e d e s a p e n s i o n . I l l u i s u f f i ta l o r s d ’ e f f e c t u e r u n e c o n v e r s i o n p a r t i e l l e d e s e s p o i n t sd ’ a c c u m u l a t i o n . L e s a u t r e s p o i n t s r e s t e n t s u r u n c o m p t e o ù v i e n n e n ts ’ i n s c r i r e l e s p o i n t s g é n é r é s p a r s o n a c t i v i t é p r o f e s s i o n n e l l e .
- 

P o s s i b i l i t é p o u r u n r e t r a i t é d e r e p r e n d r e u n e a c t i v i t é : u n e f o i s à l ar e t r a i t e , Y o l a n d e p e u t r e p r e n d r e u n e a c t i v i t é p a r c e q u ’ e l l e s ’ e n n u i e ,q u ’ e l l e d i s p o s e d ’ u n e b e l l e o p p o r t u n i t é o u q u e s a p e n s i o n e s t u n p e t i tp e u t r o p j u s t e . E l l e d o i t s i m p l e m e n t r e c o n v e r t i r e n p o i n t sd ’ a c c u m u l a t i o n , t o u t o u p a r t i e d e s e s p o i n t s d e r é p a r t i t i o n , p a ru t i l i s a t i o n d u c o e f f i c i e n t a c t u a r i e l c o r r e s p o n d a n t à s o n â g e . U n e f o i sl i q u i d é e , s a p e n s i o n e s t r é v e r s i b l e .E x e m p l e : s u p p o s o n s q u e l e c o e f f i c i e n t a c t u a r i e l s o i t é g a l à 1 à 6 0 a n s ,e t à 1 , 1 à 6 2 a n s . Y o l a n d e d i s p o s a i t d e 1 0 0 0 0 p o i n t s d ’ a c c u m u l a t i o n à6 0 a n s , q u a n d e l l e a c e s s é s o n a c t i v i t é p r o f e s s i o n n e l l e e t l i q u i d é s ap e n s i o n . E l l e a a i n s i o b t e n u 1 0 0 0 0 p o i n t s d e r é p a r t i t i o n l u i a s s u r a n tp a r e x e m p l e u n e r e t r a i t e d e 1 5 0 0 e u r o s p a r m o i s . D e u x a n s p l u s t a r d ,e l l e r e p r e n d u n e m p l o i b i e n r é m u n é r é e t r e c o n v e r t i t s e s 1 0 0 0 0 p o i n t sd e r é p a r t i t i o n e n 1 0 0 0 0 / 1 , 1 s o i t 9 0 9 1 p o i n t s d ’ a c c u m u l a t i o n . A c e
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s t o c k v i e n d r o n t s ’ a j o u t e r , a u f i l d e s m o i s , l e s p o i n t s q u ’ e l l e a c q u e r r ag r â c e à s o n n o u v e a u t r a v a i l .C h a c u n s ’ a c c o r d e à p r é d i r e , q u ’ à l ’ a v e n i r , l e s p a r c o u r sp r o f e s s i o n n e l s , s u r t o u t e n f i n d e c a r r i è r e , s e r o n t d e m o i n s e n m o i n ss t a n d a r d s , d e p l u s e n p l u s p e r s o n n a l i s é s . L e s y s t è m e p r o p o s é , o ù l e sc o n v e r s i o n s s ’ e f f e c t u e n t a u s s i s i m p l e m e n t q u e l ’ a c h a t o u l a v e n t ed ’ u n e p a r t d e S I C A V , e s t p a r f a i t e m e n t a d a p t é à c e n o u v e l é t a t d e l as o c i é t é , i n g é r a b l e p o u r u n s y s t è m e p a r a n n u i t é s .
- 

P o s s i b i l i t é d e p r e n d r e u n c o n g é s a b b a t i q u e . P l u s g é n é r a l e m e n t , c es y s t è m e d e r e t r a i t e p a r p o i n t p o u r r a ê t r e u t i l i s é p o u r u n e g e s t i o np e r s o n n e l l e d e s c a r r i è r e s . A 5 0 a n s , s i Y o l a n d e s o u h a i t e p r e n d r e u nc o n g é s a b b a t i q u e , q u e c e s o i t p o u r u n e f o r m a t i o n , p o u r s ’ o c c u p e rd ’ u n m e m b r e d e f a m i l l e o u m ê m e v o y a g e r , e l l e p o u r r a f i n a n c e r c e t t eo p é r a t i o n e n c o n v e r t i s s a n t d e s p o i n t s , c e q u i l u i p r o c u r e r a u n e r e n t ep e n d a n t c e t t e p é r i o d e . P u i s à 5 0 a n s e t s i x m o i s o u 5 1 a n s o u 5 2 a n s ,a u m o m e n t o ù e l l e r e p r e n d r a u n e a c t i v i t é p r o f e s s i o n n e l l e , e l l ee f f e c t u e r a l a c o n v e r s i o n i n v e r s e .L e s p o i n t s n e s o n t f i n a l e m e n t q u ’ u n e r é s e r v e f i n a n c i è r e f a c i l i t a n t p o u rc h a c u n l ’ o r g a n i s a t i o n d e s a p r o p r e v i e .C e t t e l i b e r t é d e c h o i x l a i s s é e a u x i n d i v i d u s e s t f o n d a m e n t a l e d a n s l a m e s u r eo ù c ’ e s t e s s e n t i e l l e m e n t s u r c e p r i n c i p e q u e r e p o s e l a r é g u l a t i o n d u s y s t è m e .P o u r l e m a i n t e n i r e n é q u i l i b r e f a c e a u x c a r e n c e s d é m o g r a p h i q u e s q u ec o n n a î t n o t r e p a y s , l e s a c t u a i r e s r i s q u e n t d ’ ê t r e c o n t r a i n t s d e b a i s s e r l av a l e u r d u p o i n t r e l a t i v e m e n t a u x r e v e n u s d ’ a c t i v i t é . I l y a u r a d e p l u s e np l u s d e p e n s i o n n é s f a c e à u n n o m b r e s t a t i o n n a i r e o u d é c r o i s s a n t d ec o t i s a n t s . L e s r e t r a i t é s p o u r r a i e n t e n f a i r e l e s f r a i s e t v o i r l e u r d r o i t àp e n s i o n d i m i n u e r s e n s i b l e m e n t . P o u r é v i t e r c e d é s a g r é m e n t , l e s y s t è m e e s tc o n ç u d e t e l l e m a n i è r e q u e l ’ a j u s t e m e n t s e r é a l i s e r a g r â c e à u n ea u g m e n t a t i o n p r o g r e s s i v e e t i m p o r t a n t e d e l ’ â g e m o y e n d e f i n d ’ a c t i v i t ép r o f e s s i o n n e l l e . C o n c r è t e m e n t , c e l a s i g n i f i e q u ’ e n v o y a n t l a v a l e u r d u p o i n tb a i s s e r , d e p l u s e n p l u s d e t r a v a i l l e u r s d é c i d e r o n t d e p r o l o n g e r l e u r a c t i v i t é ,p o u r à l a f o i s d i s p o s e r d e p l u s d e p o i n t s d ’ a c c u m u l a t i o n e t b é n é f i c i e r d ’ u nc o e f f i c i e n t p l u s é l e v é p o u r l e s t r a n s f o r m e r e n p o i n t s d e r é p a r t i t i o n . U n eb o n n e i n f o r m a t i o n c o n c e r n a n t l a r è g l e d e n e u t r a l i t é a c t u a r i e l l e e t l e sp e r s p e c t i v e s d e b a i s s e d e l a v a l e u r d u p o i n t r e l è v e r a d e l a r e s p o n s a b i l i t ép r i n c i p a l e d e s a u t o r i t é s : l ’ E t a t n e c h e r c h e r a p l u s à s a u v e r l e s r e t r a i t e s d e sF r a n ç a i s à l e u r p l a c e , i l l e u r a u r a d o n n é l e c a d r e d a n s l e q u e l i l s p o u r r o n t l e ss a u v e r e u x - m ê m e s . C h a c u n , i n d i v i d u e l l e m e n t , s e r a m i s e n f a c e d e s e sr e s p o n s a b i l i t é s .
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O N C L U S I O NE c o n o m i q u e m e n t v i a b l e , s o c i a l e m e n t é q u i t a b l e , c e r é g i m e d e r e t r a i t e àl a c a r t e d e v r a i t c o n v e n i r a u x F r a n ç a i s . U n e r é f o r m e d ’ u n e t e l l e a m p l e u rc o n n a î t r a , b i e n s û r , d e s d i f f i c u l t é s d e m i s e e n œ u v r e : l e s s y n d i c a t s e n c h a r g ed e l a g e s t i o n d e s c a i s s e s d e r e t r a i t e c r a i g n a n t d e p e r d r e l e u r s p l u s b e a u xf r o m a g e s , r i s q u e n t f o r t d ’ o p p o s e r u n e r é s i s t a n c e d e t o u s l e s i n s t a n t s . L ec o n t e x t e é c o n o m i q u e e s t l u i a u s s i d i f f i c i l e a l o r s q u e l e p l e i n e m p l o i s e r a i ts a l u t a i r e p o u r a m o r c e r l a t r a n s i t i o n e n t r e l e s d e u x s y s t è m e s . M a i s r i e n n ep a r a î t i n s u r m o n t a b l e , l e n o u v e a u r é g i m e a p p o r t e r a m ê m e p l u s d e s i m p l i c i t ée t d e s o u p l e s s e .M a i s s u r t o u t , l a r é f o r m e n ’ e s t p l u s u n e o p t i o n . L a l o i F i l l o n d u 2 1 a o û t 2 0 0 3n ’ a f a i t q u e r a f i s t o l e r u n s y s t è m e d e r e t r a i t e s q u i n ’ e s t p l u s c a p a b l e , à t e r m e ,d ’ a s s u r e r l e s p e n s i o n s . L a C N A V e s t d é s o r m a i s d é f i c i t a i r e a l o r s q u e c e se n g a g e m e n t s f i n a n c i e r s p o u r l e s r e t r a i t e s à v e n i r s e c o m p t e n t e n c e n t a i n e sd e m i l l i a r d s d ’ e u r o s . L e s r é g i m e s s p é c i a u x ( S N C F , B a n q u e d e F r a n c e , m i n e s ,e t c . ) f o n c t i o n n e n t s o u s p e r f u s i o n s d e s u b v e n t i o n s e t p l o m b e n t l e b u d g e t d el ’ E t a t e t d e s a u t r e s c a i s s e s d e r e t r a i t e s . L e s t a t u q u o g é n è r e r a d o n c , d ’ i c i p e ud e t e m p s , u n e a u g m e n t a t i o n t r è s f o r t e d e s c o t i s a t i o n s v i e i l l e s s e s e t u n eb a i s s e d r a s t i q u e d e s p e n s i o n s .A u c o n t r a i r e , l a r e t r a i t e p a r p o i n t s e s t é l a b o r é e p o u r a s s u r e r u n ep e n s i o n d é c e n t e à t o u s l e s r e t r a i t é s , t o u t e n p r é s e r v a n t l e s y s t è m e d e l af a i l l i t e . S o n a d o p t i o n s e r a i t a u s s i u n e f a b u l e u s e o p p o r t u n i t é d e m e t t r e u nt e r m e d é f i n i t i f à u n s y s t è m e h y p e r - c o m p l e x e d o n t l ’ o p a c i t é n ’ a p a s d ’ a u t r e so b j e c t i f s , a u j o u r d ’ h u i , q u e d e m a s q u e r l e s r é g i m e s d e f a v e u r s a c c o r d é s a u xe m p l o y é s d u s e c t e u r p u b l i c .E n f i n , l e s u c c è s d e l a r é f o r m e d e s r e t r a i t e s p a s s e p a r l a f i n d e s p o l i t i q u e s -b a l i v e r n e s . C h a c u n d o i t c o m p r e n d r e q u e l e s e u l m o y e n d e g a r a n t i r n o t r ea v e n i r e t d e s a u v e r n o s r e t r a i t e s e s t d e t r a v a i l l e r b i e n e t d u r , d ’ ê t r e c r é a t i f ,d e p r e n d r e d e s i n i t i a t i v e s , d e b i e n é l e v e r s e s e n f a n t s , e t c . C ’ e s t m e n t i r a uF r a n ç a i s q u e d e l e u r l a i s s e r c r o i r e q u e l ’ o n p r é p a r e s a r e t r a i t e s i m p l e m e n t e nc o t i s a n t a u p r o f i t d e s p e r s o n n e s â g é e s . C o m m e c ’ e s t l e u r m e n t i r q u e d e l e u rf a i r e c r o i r e q u e t r a v a i l l e r m o i n s l o n g t e m p s e s t b o n p o u r l a c o l l e c t i v i t é .
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SAUVEGARDE RETRAITES 
 

Créée en janvier 1999 par un ingénieur agronome à la retraite, l’Association 

Sauvegarde Retraites est un groupe de pression qui mène son combat pour 

que soit instaurée une véritable équité entre tous les régimes de retraite, 

notamment entre ceux des secteurs privé et public. 

L’association regroupe aujourd’hui plus de 55 000 membres qui, par leurs 

dons, financent ses actions. Afin de préserver sa totale indépendance, elle 

s’interdit de demander la moindre subvention. 

Ses moyens d’action sont divers : pétitions, sensibilisation de la presse et des 

élus, publications, etc… 

Contact : Marie-Laure DUFRECHE, Déléguée Générale 

Tél.   :  01 43 29 14 41 

Fax. :  01 43 29 14 64 

 Site Internet : www.sauvegarde-retraites.org  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Les opinions exprimées dans les publications de Sauvegarde Retraites 

sont celles des auteurs et ne reflètent pas nécessairement les points de vue 

de l’Association. 

A  VOTRE  DISPOSITION ,  FRAIS  DE  PORT COMPRIS  

Nos Publications 

- « Retraites : Le désastre annoncé » de Jean Jacques Walter……………….... 10 € 

- « Retraites : Non aux fausses réformes » de Jacques Bourdu……………….. 10 € 

- « Le nouveau livre noir des retraites » de Denis Even………………………. 12 € 

- « Sauver les retraites ? La pauvre loi du 21 août 2003 » de Jacques 

Bichot………………………………………………………………….………. 10 € 

Nos Etudes moyennant 3 timbres à l’unité (tarif lettre en vigueur) 

-  Etudes et analyses N°3 : « 7 idées fausses concernant les retraites » 

 -  Etudes et analyses N°4 : « L’incroyable injustice de notre système de retraite». 

 -  Etudes et analyses N°5 : « Les retraites jackpot des fonctionnaires d’Outre-mer » 

-  Etudes et analyses N°6 : « Retraite : le hold-up de la Banque de France » 

-  Etudes et analyses N°7 : « Retraites RATP : Le privé va encore payer ! » 
 


